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VAD?

~> KAPITALINKOMSTSKATTEN
uppgar i normalfallet till
30 procent i Sverige, men
med nagra undantag. Den
verkliga skatten kan emel-
lertid bli betydligt hogre
eftersom kapitalbeskatt-
ningen inte tar hinsyn till
reala prisforandringar, det
vill séga inflationen.

DEN VERKLIGA KAPITAL-

SKATTEN AR OFTA HOGRE

Det giller bland annat
for aktievinster, skatt pa
bankranta och kapitalvinst
vid bostadsforsaljningar.
Den svenska kapitalbe-
skattningen &r internatio-
nellt sett hog, inte minst
pa aktier. I flera EU-lander
utgar ingen skatt alls pa
aktieforsdljningar eller om
innehavet varit ett visst
antal ar. I EU och OECD
uppgér den genomsnittliga
kapitalvinstskatten
till 14 procent.

Kdlla: Ekonomifakta och egna berdkningar.
Nasdagq Stockholm. Berdkningen dr gjord pa
aktieinkép den 31mars 2071 och férsdljining

den 29 mars 2019, samt periodens inflation, sju
procent. OMX Sthim 30 dr ett index 6ver Stock-
holmsbérsens trettio mest omsatta aktier.




e VARFOR?

~> FOR ATT SYNLIGGORA hur hog kapi- vinst ats upp av inflation. Det bidrar i sin
talskatten faktiskt ar bor vi ta hansyn tur till att den reala kapitalskatten, som

till inflationen och rékna ut den reala tar hdnsyn till inflationen, kan bli betyd-
skatten. Den Okning vi ser av var kapital-  ligt hogre 4n 30 procent och till och med

inkomst i form av exempelvis bankrdnta  Gverstiga 100 procent. Vid deflation

eller vinst pa en aktie 4r den nominella,

kan det dock bli tvdartom. Denna effekt

som inte tar hansyn till inflationen. Och  uppstér dven vid bostadsforsaljningar,
skatten berdknas alltid pd den nominella  sarskilt vid 1&ngt dgande, men mildras

vardeokningen. Men eftersom kapita-
linnehav ofta stracker sig over flera ar
medfor det att en del av en eventuell

sedan 1996.

HUR?
—> NAR VISALJER EN AKTIE maste vi betala kapitalinkomstskatt pa

30 procent av den nominella virdedkningen, som alltsa inte tar
héansyn till inflationen (géaller virdepappersdep4, aktier

i ISK-konton foljer andra beskattningsregler). Om avkastning- ~ ——

en varit svag och ligger pd samma niva som inflationen sa for-
svinner den nominella virdedkningen och i reala termer har

vi gétt plus minus noll. Indirekt gor vi da en forlust nér vi beskattas
vilket medfor att den reala kapitalskatten uppgar till 100 procent.
For en placering déar den nominella virdedkningen Gvertraffar infla-
tionen blir den reala kapitalskatten inte lika hog, men fortfarande
hogre dn 30 procent. Beskattning av utdelningar foljer samma
monster, men tréffas ocksa av bolagsskatt.

Diagrammet till vinster illustrerar den reala kapitalskatten
utifran vardeutvecklingen for ett par aktier pa Stockholmsborsen.
Om vi i borjan av mars 2011 kopte aktier f6r 1000 kronor vardera
i Investor, ABB och en fiktiv aktie OMX Sthlm 30, har inflationen
okat med sju procent nar vi séljer dem &tta ar senare. Investor har
stigit mest och innehavet séljs fér 2800 kronor. Det ger en nominell
véirdeokning pa 1800 kronor och en skatt pa 540 kronor. Eftersom
inflationen atit upp 70 kronor under innehavstiden blir var reala
avkastning 1730 kronor och den reala kapitalskatten blir
31,2 procent (540/1730 kronor). ABB gav samtidigt en ldgre
avkastning och vi siljer innehavet f6r 1140 kronor. Den nominella
véardeokningen blir 140 kronor vilket ger en skatt pa 42 kronor.
Dock utgors 70 kronor av inflation och den reala virdeokningen
landar pa 70 kronor och den reala kapitalskatten pa 60 procent
(42/70 kronor). Motsvarande for OMX Sthlm 30 blir 37,2 procent.
Den reala kapitalskatten blir &ven hogre vid bostadsférséljningar.
Men héar mildras effekten av bostddernas kraftiga prisokningar, bara
sedan 1996 har villapriserna néra fyrfaldigats och bostadsrétterna
attafaldigats. En genomsnittlig villa som koptes 1977 for drygt
250 000 kronor saldes for knappt tre miljoner forra aret. 1 2018 ars
penningvéarde motsvarar kopesumman 1,1 miljoner och en inflation
pa 340 procent. Den reala kapitalskatten blir da 33 i stéllet for
22 procent om det reala inkopspriset 14ggs in i reavinstberdkningen
(190 000 kronor ar skatt pa inflation). Hade villapriset inte utveck-
lats sa starkt hade den reala skatten blivit hogre.

Sunt Fornuft

av att prisokningarna pa bostader i snitt
varit betydligt hogre an inflationen

Nu har inflationen pa

kort tid stigit fran noll till

tva procent, och medfor
en betydande skattehdjning pa
reala kapitalinkomster.

~~~~~~~~~~ e EFFEKT/PROBLEM

~> DEN REALA (VERKLIGA) SKATTEN beror
séledes dels pa hur hog inflationen varit
under dgandetiden, men ocksa pa hur
hog den nominella vardedkningen varit.
Den reala kapitalskatten kommer dock
alltid att vara hogre &n 30 procent sa
lange vi har inflation. For att ta hdnsyn
till den verkliga kapitalavkastningen,
och inte minst det risktagande som flera
kapitalskatter dr kopplade till, skulle det
déarfor vara motiverat att indexera kapi-
talskatten. (Inkomstbeskattningen tar
hansyn till inflation genom é&rlig upprak-
ning av grundavdrag och brytpunkter-
na). En extremt lag inflation under flera
ar, till och med negativ, har inneburit att
den reala kapitalskatten inte blivit lika
kannbar for gemene man. Men nu har
inflationen pa kort tid stigit fran noll till
tva procent, och medfor en betydande
skattehojning pa reala kapitalinkomster.
Om inflationen stiger ytterligare blir
effekterna mer synliga, vilket i sin tur ris-
kerar att undergréva kapitalbeskattning-
ens legitimitet. Ett bra alternativ till en in-
dexering skulle vara en kraftig sinkning
av Sveriges hoga kapitalskatter. Oroande
ar att regeringen i stillet har 6ppnat for
hojda kapitalskatter. Det skulle hAmma
kapitalbildning, tillvaxt och investeringar
vilket riskera kapitalflykt fran Sverige —
kapital ar en mycket lattrorlig skattebas.




